PIATA BANCARA

Piata de capital din Romania are motive
sa priveasca cu optimism spre viitor

Interviu cu Silvia BUICANESCU, CEO Depozitarul Central

Institutie fundamentala a pietei de capital, membra a grupului Bursa de Valori Bucuresti, Depozitarul Central
asigura compensarea si decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare, precum si evidenta registrelor
societatilor emitente. "In afara acestui ansamblu de servicii de bazd, Depozitarul Central s-a adaptat
permanent noilor realitati financiare, oferind o structura din ce in ce mai complexa, care sa eficientizeze si sa
faciliteze accesul companiilor si utilizatorilor la informatiile si operatiunile necesare. Suntem convinsi ca si pe
viitor, Depozitarul Central va ramane acelasi partener profesionist, puternic si statornic pentru toti
colaboratorii nostri’, spune in interviul acordat revistei Piata Financiara, Silvia Buicanescu aflatd, din
noiembrie 2014, la conducerea acestei institutii strategice pentru piata.

Care sunt lucrurile esentiale ce ar trebui sa
fie cunoscute despre Depozitarul Central
de cétre investitorii mai putin familiarizati
cu infrastructura si mecanismele tehnice
care permit functionarea pietei de capital?

Depozitarul Central este o institutie de
importantd structurald in piata de capital din
Romaénia, membrd a grupului Bursa de Valori
Bucuresti, dar si a Asociatiei Depozitarilor
Centrali din Europa. Depozitarul Central
furnizeaza, in principal, servicii de inregistrare
si pdstrare a instrumentelor financiare, servicii
de administrare a conturilor de instrumente
financiare si de decontare a tranzactiilor cu
instrumente financiare incheiate la Bursa de
Valori Bucuresti si in afara sistemelor de
tranzactionare.

Prin intermediul Depozitarului Central se
pot deconta toate tipurile de instrumente
financiare tranzactionate din Roménia: actiuni,
obligatiuni, titluri de stat, unitéti de fond, ETF-
uri, produse structurate, warrant-uri. Un detaliu
tehnic relevant este acela cd decontarea
tranzactiilor cu instrumente financiare are loc
la 2 zile dupa data tranzactiei (T+2), adicd
acestea se vor regasi efectiv In portofoliul
cumpdratorului dupd doua zile lucritoare din
momentul in care au fost achizitionate. La data

decontarii (T+2) are loc atat transferul banilor,
reprezentand contravaloarea achizitiei, cat si al
dreptului de proprietate asupra instrumentelor
financiare, insd acestea pot fi tranzactionate de
catre cumpdrator i In intervalul dintre data
cumpadrdrii initiale si data decontdrii.

Pentru detindtorii de instrumente finan-
ciare, Depozitarul Central asigura toate
serviciile necesare unei administrari eficiente a
portofoliului: distribuirea dividendelor direct in
contul bancar al detindtorului, eliberarea
extraselor de cont In care sunt evidentiate
instrumentele financiare detinute, istoricul
contului, modificarea datelor de identificare,
efectuarea de transferuri directe de proprietate
asupra instrumentelor financiare In diverse
situatii prevdzute in regimul juridic aplicabil
etc.

Sectorul financiar este un domeniu
dinamic, ce se dezvoltd si evolueazd, setind
repere pentru intregul sistem economic al unei
tari. Congtientizand importanta alinierii infras-
tructurii  post-tranzactionare roménesti la
standarde europene, dar si raspunzand activ
nevoilor utilizatorilor serviciilor Depozitarului
Central, echipa noastrd investeste permanent
resurse semnificative in extinderea si con-
solidarea sistemelor utilizate, dar si In diver-
sificarea serviciilor oferite clientilor nostri.

Va rugam sa precizati foarte succinct
evenimentele si proiectele implementate
de Depozitarul Central din ultimii ani, de
natura a consolida siguranta operatiunilor
cu instrumente financiare, precum

si alargi gama de servicii oferite catre
investitori si emitenti.

Asa cum precizam, Depozitarul Central
dezvoltd permanent proiecte noi si inovatoare
pentru piata de capital romaneascd, cel mai
recent program implementat fiind autorizarea
Depozitarului Central in conforitate cu
cerintele CSDR (Regulamentul European nr.
909/2014 privind imbundtatirea decontdrii
titlurilor de valoare In Uniunea Europeana si
privind depozitarii centrali de titluri de valoare
— regulament ce se aplicd identic tuturor
depozitarilor centrali din Uniunea Europeana).
Obtinerea autorizarii Depozitarului Central in
conditiile standardelor europene confirma
faptul ca procedurile, practicile si regulile
institutiei ca infrastructurd a pietei financiare
din Romania sunt armonizate cu noul cadru de
reglementare al Uniunii Europene.

Pentru a asigura o tranzitie mai usoara spre
noul cadru de reglementare european si in
vederea obtinerii autorizatiei de functionare
conform CSDR, Depozitarul Central a fost

10 | PIATA FINANCIARA - iunie 2020



angrenat constant, incd din anul 2014, in
implementarea unor proiecte majore de
reconfigurare a pietei de capital din Roménia,
precum separarea sistemelor de tranzactionare
si post-tranzactionare, reducerea ciclului de
decontare de la T+3 la T+2, implementarea
mai multor sesiuni de decontare pe parcursul
zilei de decontare, conectarea la platforma
Target2-Securities dezvoltatd de Eurosistem,
implementarea standardelor europene pentru
procesarea evenimentelor corporative, revi-
zuirea politicilor si procedurilor interne, imple-
mentarea functiei de management al riscurilor,
implementarea si indeplinirea prevederilor
referitoare la cerintele prudentiale de capital
aplicabile depozitarilor centrali etc.

intre proiectele semnificative implementate
de Depozitarul Central in ultimii ani, care ne-au
furnizat deopotriva provocdri, dar si satisfactii
majore, consolidand siguranta operatiunilor cu
instrumente financiare si ldrgind gama de
servicii oferite cdtre investitori i emitenti, ag
putea aminti: decontarea tranzactiilor incheiate
in moneda euro la Bursa de Valori Bucuresti cu
instrumente financiare denominate in euro,
autorizarea Depozitarului Central ca Unitate de
Operare Locald pentru emiterea si administrarea
codurilor LEI, dar si parteneriatul cu Centrul
National de Administrare a Registrelor
Nationale Notariale.

Unul dintre serviciile esentiale prestate de
Depozitarul Central este cel de registratar
pentru companiile listate la Bursa de Valori
Bucuresti (BVB), dar si pentru un numar
substantial de societati inchise. Care
apreciati ca ar fi perspectivele de crestere
a volumului unor astfel de servicii prestate
de Depozitarul Central?

Depozitarul Central pastreaza in siguranta
si actualizeazd registrul actionarilor emitentilor
de instrumente financiare, atat pentru com-
paniile listate la Bursa de Valori Bucuresti, cat
si pentru societdti netranzactionate. Experienta
si reputatia Depozitarului Central pe acest tip
de operatiuni garanteazd clientilor nostri
servicii ireprosabile si incontestabile.

Evident ca numarul companiilor listate pe
Bursa de Valori Bucuresti impacteaza direct
volumul utilizatorilor serviciului de registratar
al Depozitarului Central. Dar nu acesta este
motivul principal pentru care ne dorim ca
oferta pietei de capital roméineasca sd se
diversifice; dezvoltarea zonei financiare ne
preocupd intens. Depozitarul Central este
partener traditional atat pentru Bursa de Valori
Bucuresti, cat si pentru Autoritatea de
Supraveghere Financiard, in orice tip de
actiune de promovare sau popularizare, edu-
catie financiard sau initiere in acest domeniu.
Ne-am asumat un rol activ in acest demers,
congtientizand faptul cd expansiunea si
cultivarea pietei de capital este un proiect
extrem de amplu, care nu reprezintd doar
responsabilitatea unilaterald a vreunei institutii
sau autoritdti, ci este mai degrabd un efort de
echipd, la care trebuie sd contribuim cu totii.

Va rugam sa va referiti la serviciile de
distributie de dividende de catre
Depozitarul Central si in ce masura ar
putea sa sporeasca importanta acestorain
totalul veniturilor operationale?

incepand cu anul 2015, ca urmare a
modificdrii cadrului de reglementare aplicabil
distribuirii dividendelor si a oricdror alte sume
cuvenite detindtorilor de valori mobiliare,
distribuirea dividendelor se efectueazi centra-
lizat, prin intermediul Depozitarului Central si
al participantilor la sistemul de compensare,
decontare si registru.

Detindtorii de instrumente financiare care
nu sunt clienti ai unor participanti ai

Depozitarului Central (nu au un cont de
instrumente financiare deschis la un broker sau
la un custode) ar trebui sd stie ca dividendele
pot fi Incasate direct Tn contul bancar al
detindtorului, dupd inregistrarea la Depozitarul
Central a codului IBAN. Depozitarul Central
oferd detindtorilor de instrumente financiare
serviciul de inregistrare a codul IBAN, pe baza
actului de identitate $i a unui extras de cont de
la  bancd (mai detalii  pe
https://www.roclear.ro/ AppFiles/Detinatori/
Formular_colectare_cod_iban.pdf).  Acest
serviciu este extrem de util §i apreciat,
facilitand Incasarea automatd a dividendelor
sau a altor sume de bani cuvenite, plata
acestora fiind instructatd de cdtre Depozitarul
Central, prin intermediul agentului de plata
desemnat de emitentul la care respectivul
actionar are detineri.

Ponderea acestor totalul
veniturilor operationale nu este cea mai
importantd, din punctul nostru de vedere.
Efectul implementdrii serviciului centralizat de
distribuire a dividendelor este unul sinergic,
contribuind per total la cresterea veniturilor
operationale ale Depozitarului Central.

in plus, este foarte importanti perceptia
participantilor la piatd, care apreciaza
corespunzdtor beneficiile acestui mecanism de
distribuire a dividendelor mult simplificat si
eficient.
dendelor a devenit un proces predictibil, care
faciliteaza un management adecvat al flu-
xurilor de numerar ale investitorilor. De
asemenea, standardizarea si alinierea prac-
ticilor de procesare a evenimentelor corpo-
rative la standardele europene reprezintd o
dovadd a maturizdrii pietei noastre de capital,
avand ca efect cresterea atractivitdtii acesteia,
att pentru investitorii strdini, familiarizati cu
aceste practici in tdrile de origine, cat si pentru
investitorii romani.

multe

servicii in

Distribuirea centralizata a divi-

Care ar fi alte servicii importante prestate
de Depozitar, cu potential de a deveni tot
mai reprezentative in anii urmatori?

Din punctul meu de vedere, este destul de
greu sd ierarhizez, din perspectiva importantei
lor, serviciile oferite de Depozitarul Central,
pentru cd fiecare dintre acestea rdspunde unei
nevoi specifice sau oferd solutii contextelor si
etapelor firesti Intr-un ciclu de pre- si post-
tranzactionare.
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Dacd ar fi sd clasific, principalele servicii
oferite actorilor pietei financiare sunt urma-
toarele:

Servicii destinate participantilor:

@ Pastrarea 1n sigurantd a instrumentelor
financiare detinute sau administrate de
Participantul la sistemul de compensare-
decontare si registru in nume propriu sau
pentru clientii sai

® Compensarea si decontarea tranzactiilor cu
instrumente financiare realizate in cadrul
sistemelor de tranzactionare

@ Decontarea tranzactiilor cu instrumente
financiare realizate transfrontalier

@ inregistrarea transferului dreptului de pro-
prietate asupra instrumentelor financiare ca
urmare a decontariit tranzactiilor

@ inregistrarea operatiunilor de imprumut
direct de instrumente financiare precum si de
restituire a acestora

Servicii destinate emitentilor
® Pistrarea in sigurantd a registrului deti-

ndtorilor de instrumente financiare emise de
companii §i asigurarea permanentd a
integritatii emisiunii

@ Furnizarea listelor consolidate ale detina-
torilor de instrumente financiare, a struc-
turilor sintetice consolidate si a topurilor
actionarilor la o data specificatd, de reguld
pentru AGA

@ inregistrarea instrumentelor financiare ca
urmare a evenimentelor corporative ale
Emitentului

@ Distribuirea de dividende

Servicii  destinate
instrumente financiare
® Emiterea extrasului de cont, istoricului de

cont si sumarului pozitiilor de cont

® Modificarea datelor de identificare ale
titularilor de cont

@ Transferul direct al dreptului de proprietate
asupra instrumentelor financiare in confor-
mitate cu Regimul juridic aplicabil

@ inregistrare, ridicare restrictie pe cont, la
cererea titularului

@ inscriere, radiere ipotecd mobiliara

@ inscriere, radiere garantie financiard

@ Distribuirea de dividende

Serviciul de alocare si administrare a
codurilor ISIN si CFI pentru instrumentele
financiare romanesti.

Serviciul de alocare si administrare a
codurilor LEI destinat entitatilor juridice din
Romania (codurile LEI sunt utilizate pentru

detindtorilor  de

identificarea entitdtilor legale implicate in
tranzactiile financiare executate pe pietele
financiare).

in afara acestui ansamblu de servicii de
bazd, Depozitarul Central s-a adaptat perma-
nent noilor realitdti financiare, oferind o
structura din ce in ce mai complexa, care sa
eficientizeze si sd faciliteze accesul compa-
niilor si utilizatorilor la informatiile si operat-
iunile necesare. Suntem convingi cd si pe
viitor, Depozitarul Central va rdiméne acelasi
partener profesionist, puternic $i statornic
pentru toti colaboratorii nostri.

Care sunt principalele proiecte ale
Depozitarului Central pentru anii urmatori?

Privim cu interes anticipativ perioada
urmdtoare, care va furniza echipei Depozitarului
Central provocdrile unei serii de proiecte
strategice, de conformitate, operationale si de
dezvoltare si diversificare a activitdtii. in primul
rand, lucram deja intens Tmpreuna cu colegii din
BVB, oferind suport pentru demersurile legate
de implementarea CCP, un proiect major, ce va
contribui decisiv la dezvoltarea pietei de capital
romanesti, initiativa indelung asteptatd, ce se
bucurd de spijin amplu din partea tuturor
actorilor din piata.

Raportandu-ne la legislatia europeand,
Depozitarul Central a inceput demersurile
implementdrii Shareholder Rights Directive II
(SRD 1II) si a standardelor europene privind
adundrile generale, dar si a mecanismelor
referitoare la disciplina in materie de decontare
in conformitate cu Regulamentul EU nr.
909/2014 (CSDR) si a altor mecanisme de
gestionare a riscurilor de decontare.

In activitatea curenti, interni, ne focusim
pe imbundtitirea unor procese tehnice la
nivelul aplicatiilor locale ale sistemului de
post-trading pentru participanti, dar si pe
redimensionarea contributiilor participantilor
la fondul de garantare si introducerea limitelor
de decontare.

7) Cum vedeti viitorul pietei locale de
capital din perspective institutiei
dumneavoastra? Exista motive sa speram
la o crestere a numarului de emitenti de
actiuni si obligatiuni, precum si a unui
numar tot mai mare de oferte publice si
plasamente private, atat pe piata
reglementata a BVB, cat si pe AERO?

Dincolo de contextul creat de pandemia
COVID-19, de schimbidrile structurale pe care
le-am traversat (etapd care inca nu s-a finalizat,
din punctul nostru de vedere), de instabilitatea
financiard si sociald pe care trebuie sd le
gestiondm cu intelepciune si calm, piata de
capital din Romania are cateva motive sa
priveascd cu optimism spre viitor. Md voi
referi, mai pe larg, in continuare, la unul dintre
ele, cel mai apropiat temporal de momentul in
care discutdm.

Depozitarul Central a sprijinit in mod activ
initiativele pietei de capital in demersurile de
promovare a Romaniei la statutul de Piatd
Emergentd. Ca urmare a acestor eforturi
comune, In septembrie 2019, furnizorul global
de indici FTSE Russell a promovat Roméania la
statutul de Piatd Emergentd de la cel de Piatd
de Frontiera. Decizia a fost luatad dupd ce
Roménia s-a aflat timp de trei ani pe lista de
monitorizare. Reclasificarea statutului va intra
n vigoare in septembrie 2020.

Contributia semnificativa a Depozitarului
Central la indeplinirea criteriilor calitative
necesare pentru upgradarea la statutul
Secondary Emerging a pietei de capital din
Romaénia de citre FTSE Russel se explicd prin
faptul cd o treime din cele 9 criterii necesar a fi
Indeplinite pentru Incadrarea in noul statut
vizeazd exclusiv segmentul de post-
tranzactionare. De asemenea, luarea in
considerare a valorilor decontate in sistemul
Depozitarului Central aferente tranzactiilor
desfagurate in afara sistemelor de tranzac-
tionare de tip turnaround, conform regulilor si
mecanismelor dezvoltate de Depozitarul
Central, in calculul criteriilor cantitative
referitoare la lichiditate a avut un impact
important in ceea ce priveste indeplinirea
acestor criterii necesare pentru reclasificarea
pietei de capital romanesti.

Oficializarea acestei evolutii a pietei de
capital din Roménia semnificd si accesul
Bursei de la Bucuresti citre o altd categorie de
investitori internationali, mai puternici, mai
sofisticati. Acest lucru ar trebui sd incurajeze
emitentii, sd-i determine sd analizeze cu
seriozitate posibilitatea finantdrii companiilor
prin mecanismele specifice Bursei, sd dina-
mizeze tranzactiile, dar si diversificarea
segmentului produselor financiare.

Georgeta Clinca
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