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DEPOZITARUL CENTRAL SPRIJINA
ACTIV EFORTURILE PIETEI

DE CAPITAL ROMANESTI DE

A DEVENI PIATA EMERGENTA

Interviu cu SILVIA BUICAN ESCU,
DIRECTOR GENERAL, DEPOZITARUL CENTRAL

Depozitarul Central a implinit
laTnceputul anului12 ani de
existentd. Care ar fi, succint,
cele mai importante etape ale
dezvoltarii sale?

Pe parcursul celori2anidela
infiintare, Depozitarul Central
aimplementat o serie de
proiecte semnificative, careau
facilitat accesul investitorilor
la piata de capital din Romania
siau pus bazele unei noi
arhitecturi post-
tranzactionarein tara noastrd.
Consideram carealizdrile
institutiei ne definesc de fapt
celmai bine ca echipd siam sa
punctez succinct, in cele ce
urmeaza, doar unele dintre
cele maiimportante,
implementate in ultimiiani.
Astfel, Tn anul 2014,
Depozitarul Central a finalizat
cele doua proiecte structurale
pentru arhitectura pietei:
separarea sistemelor de

Desi Depozitarul Central este o infrastructurd centrald a pietei de capital din Romdnia, foarte
bine reglementatd si supravegheatd atat de ASF, cdt si de BNR, si cu o bazd de clienti extrem
de mare, in mod paradoxal, este o institutie destul de putin cunoscutd de catre publicul larg,
sau chiar de catre investitorii activi din aceastad piatd. Am stat de vorba cu directorul general
al institutiei, Silvia Buicanescu, despre locul si rolul acesteia in infrastructura financiard a
Romadniei. Norel Moise

trading si post-trading si
reducerea cicluluide
decontare. Prin separarea
conturilor de tranzactionare
de cele de custodie si
decontare siadoptarea
termenului de decontare T+2
n aceeasi zi cu alte 26 de piete
europene, piata de capital din
Romania a devenit mai
competitiva si s-a apropiat
mai mult de cerintele
investitorilor, intr-un context
european caracterizat de
transformari majore.

Tnanul urmator, 2015,
Depozitarul Central a aderat
in primulval la platforma
pan-europeand de decontare
Target2-Securities (T25)
dezvoltata de Eurosystem i,
incepand cu luna septembrie
2017,ampus la dispozitia
clientilor siserviciul de
decontare pe Platforma T2S
a tranzactiilor incheiate n
moneda euro la Bursa de

Valori Bucuresti, pentru
instrumentele financiare
denominatein euro.
Depozitarul Central a extins
astfel gama de servicii oferite
in calitate de depozitar al
emitentului.

Totinanul 2017, Depozitarul
Central aimplementat
standardele de piata ale
Uniunii Europene pentru
procesarea evenimentelor
corporative desfasurate de
companiile emitente listate la
Bursa de Valori Bucuresti.
Depozitarul Central afost
prima institutie deacest gen
dinregiune carea
implementat cu succes aceste
standarde. Procesarea
evenimentelor corporative pe
baza standardelor europene a
imbunatatit relatia dintre
societatile emitente i
actionarii acestora pe de o
parte siintre intermediari si
clientiilor, pe de alta parte,

crescand eficienta procesului
de comunicare si a procesarii
acestor evenimente.
Transmiterea informatiilor
referitoare la evenimentele
corporativeintr-un format
standardizat eliminad
posibilele interpretari diferite
ale acestora, optimizeaza
procesul operational si
minimizeaza riscurile
aferente.

Anul trecut, Depozitarul
Central aincheiat un protocol
de colaborare cu Centrul
National de Administrarea
Registrelor Nationale
Notariale. Tn baza acestui
parteneriat, notarii publici pot
obtine sumare de cont care
atesta toate detinerile de
instrumente financiare ale
persoanelor decedate,
evidentiatein conturile
individuale administrate de
catre Depozitarul Central.
Astfel, procesul este mult mai



facil, iar persoanele care detin
calitatea de mostenitor sunt
scutite de efectuarea unor
demersuri suplimentare
pentru a intrain posesia
tuturordocumentelor
necesare dezbaterii
succesiunii.

Recent, Depozitarul Central a
fostautorizat de catre Global
Legal Entity Identifier
Foundation (GLEIF) ca Unitate
de Operare Locala (Local
Operating Unit— LOU) pentru
emiterea siadministrarea
codurilor LEI (Legal Entity
Identifier). Depozitarul
Central devine astfel singura
institutie din Romania
autorizatd sa emita coduri LE|
pentru entitatile legale din
Romania. Serviciile directe de
emitere si/sau mentinere
anuala a codurilor LEI sunt
oferite de catre Depozitarul
Central prinintermediul
aplicatiei “LElonline”
(www.depozitarulcentral.ro
sau https://lei.roclear.ro)
tuturor entitatilor din
Romania, inclusivin situatia
in care acestea au obtinut
anterior codul LEl de la 0 alta
Unitate de Operare Locald.
Autorizarea Depozitarului
Central ca Unitate de Operare
Locala pentru emiterea si
administrarea codurilor LEI
reprezintd un alt pas pe care
institutiail parcurgein
demersul declarat si sustinut
de a oferi clientilor sai servicii
actuale, competitive sila
standardeinalte.

Toate proiectelein care
echipa Depozitarului Central
esteimplicatd au ca scop
eficientizarea serviciilor
oferite si dezvoltarea pietei de
capital din Romania. Suntem
conectati permanent la
nevoile pieteilocale, darsila
provocarile ce apar pe plan
international, astfel incat
rezultatele muncii noastre sa
seridice la nivelul celor mai
inalte asteptari.

Cum ati putea caracteriza
astazi institutia pe care o
conduceti: cu ce aceasta face
viata mai buna/mai usoara,
antreprenorilor si chiar si
actionarilor persoane fizice? Ce
ar trebui sa stie cei care inca
nu cunosc prea bine institutia,
despre Depozitarul Central?

Desi Depozitarul Central este
oinfrastructura centrald a
pietei de capital din Romania,
foarte binereglementata si
supravegheata atat de ASF,
catside BNR, sicuobazade
clienti extrem de mare, in
mod paradoxal, este o
institutie destul de putin
cunoscutd de cdtre publicul
larg, sau chiar de catre

icebergului— care este vizibil
sau cunoscut pentru oricine,
n timp ce partea de post-
trading poate fiasimilata cu
partea subacvatica a
icebergului, carereprezinta
peste 90% din volumul total
al muntelui de gheatd sia
cdrei formad cu greu poate fi
imaginata sau estimata,
pornind doar de la partea
vizibila.

Depozitarul Central ofera
intermediarilor (brokeri si
custozi), emitentilorsi
detinatorilor de instrumente
financiare un numar vast de
servicii si este constant
preocupat de cresterea
flabilitatii si eficientei
sistemelor, aplicatiilor sia

DEPOZITARUL CENTRAL OFERA INTERMEDIARILOR

(BROKERI $I CUSTOZI), EMITENTILOR SI DETINATORILOR

DE INSTRUMENTE FINANCIARE UN NUMAR VAST DE SERVICII
$I ESTE CONSTANT PREOCUPAT DE CRESTEREA FIABILITATII

SI EFICIENTEI SISTEMELOR, APLICATIILOR SI A MECANISMELOR
IMPLICATE IN SERVICIILE PRE - SI POST - TRANZACTIONARE
FURNIZATE. SUNTEM EXTREM DE RECEPTIVI LA NEVOILE
INVESTITORILOR DE RETAIL, DAR CONSIDERAM IMPORTANTE,
TN EGALA MASURA, $I ASTEPTARILE INVESTITORILOR MARI.

investitorii activi din aceasta
piata. Lipsa de cunostinte
financiarein general si, in
special cea de cunostinte
despre piata de capital, pe
care le confruntam astazi, la
care se adauga natura destul
de complexa a operatiunilor
desfasurate sia serviciilor
furnizate de Depozitarul
Central, fac ca activitatea
acesteiinstitutii sa nu fie usor
accesibila sau cunoscutd de
multi.

Totusi, asa cum foarte plastic
spunea de curand un
specialist al industriei, nu
doarin Romania, ci peste tot
inlume, partea de trading ar
putea fiasimilata cu varful

mecanismelor implicatein
serviciile pre - si post —
tranzactionare furnizate.
Suntem extrem de receptivila
nevoile investitorilor de retail,
dar consideram importante,
inegala masurd, si asteptarile
investitorilor mari.

Tn ceea ce priveste detinatorii
de instrumente financiare,
Depozitarul Central pune la
dispozitia acestora o
multitudine de servicii,
precum eliberarea extrasului
de cont, aistoriculuisi
sumarului pozitiilor de cont,
distribuirea de dividende,
transferul direct al dreptului
de proprietate asupra
instrumentelor financiare sau

modificarea datelor de
identificare atat pentru
persoanele fizice, catsi
pentru celejuridice.
Rolulasumat al Depozitarului
Central este deaasigura o
infrastructura stabild si
eficienta a pietei de capital,
precum si un flux natural al
intreguluiciclu de operatiuni
bursiere si extra-bursiere. Tn
acelasi timp, Depozitarul
Central are simisiuneadea
oferi un management
profesionist al riscului de
nedecontare a tranzactiilor si
deamentine evidenta
actionarilor societatilor
listate la BVB.

Probabil cd unul dintre marile
esecuri ale politicilor
economice neocapitaliste este
cel legat de procesele de
privatizare in masa. Cum se
vede aceasta de la nivelul
Depozitarului Central? Care ar
fi problemele ramase in urma
lor si ce solutii sunt pentru a
putea fi limpezite apele?

Fard a ne dorisafacemo
analiza post-factum a acestui
procesamplu, complicat, dar
necesarintr-o economie
post-comunista, putem sd ne
referim la urmarile sale din
perspectiva activitatii
Depozitarului Central,
respectiv la Sectiunea | a
Registrului Depozitarului
Central, carereprezintd o
particularitate majord a
pietei de capital din Romania,
fatd de alte piete din Uniunea
Europeana. Tn Sectiunea |
suntinregistrati direct toti cei
careau dobanditactiuniin
cadrul procesului de
privatizarein masa si nu sunt
clientiai unuiintermediar
autorizat. Tn prezent, in
aceasta sectiune sunt
nregistrati aproximativ 8,5
milioane de beneficiari ai
actiunilor dobandite prin
acest program, majoritatea
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conturilor fiind, din pacate,
inactive.

Privind spre eventuale solutii,
trebuie sa spunem ca noi ne
concentram eforturile, prin
mijloacele noastre specifice,
in directia informarii si
educarii publicului larg, astfel
fncat toti actionarii sa-si
cunoasca drepturile care
decurg din aceastd calitate pe
careoausisa lefructifice, sa
beneficieze de ele.

Astfel, cei care nu mai stiula
ce companii sunt actionari
sau cereprezinta astazi
certificatul lor de actionar,
trebuie doar sd solicite la
Depozitarul Central un extras
de cont sau un sumar de
pozitii. Extrasul de cont
reprezintd dovada dreptului
de proprietate asupra unui
anumit numar de actiuni, lao
anumita data, pentru un
anumit emitent. Documentul
poate fiobtinut direct dela
Depozitarul Central, in baza
unei cererisiaactului de
identitate al titularului.
Acelasi extras de cont se
poate obtine side la
intermediarii care sunt
participantiai Depozitarului
Central, daca respectivul
actionareste cliental unui
astfel deintermediar.

Ne dorim ca tot mai multe
persoane sa afle cd au aceste
detineri, sa stie apoi ce pot
facecuele, cedrepturile
confera detinerile respective,
inclusiv ca pot primi
dividende si ca pot avea
beneficiirealen viitor.
Detinatorul de actiuni, client
al unui broker, isi primeste
automat toate dividendelein
contul deschis la brokerul
respectiv. Tn cazulin care
actionarul nu are cont
deschis la un broker, acesta
poateincasa dividendele fiein
numerar la ghiseele agentului
de platd desemnat de
emitent, fie directin contul
sau bancar. Detindtorii de

instrumente financiare care
doresc saincaseze
dividendele anual directin
contul bancar, Tsi pot
nregistra codul IBAN Ia
Depozitarul Central. Intentia
noastra este dea convinge
cat mai multi actionari sa ne
comunice contul bancarin
care doresc saisiincaseze
dividendele, aceastd metoda
de plata fiind deosebit de
simpla sieficienta. Trebuie
precizat faptul ca, incepand
cumomentul primirii
notificarii contului bancar,
Depozitarul Central va
transmitein fiecarean, in
mod automat, toate
dividendele cuvenite
respectivuluiactionar, in acel
cont.

Cum poate si cum contribuie
Depozitarul Central la
dezvoltarea pietei de capital
din Romania? Existe sanse ca
aceasta sa treaca rapid la
statutul de piata emergenta?

Tn ultimiiani, arhitectura
post-tranzactionare a suferit
dezvoltdri majore pentru
indeplinirea cerintelor
calitative necesare pentru
accederea pietei de capital
din Romania la statutul de
piatd emergenta. De altfel,
multe din up-grade-urile
inregistrate de piata de
capital din Romania se refera
la partea de post-trading.
Printre cele maiimportante
imbundtatiri putem
enumera: separarea
conturilor de tranzactionare
de cele de decontare,
implementarea termenului
de decontarea T+2,
posibilitatea comunicarii cu
sistemul Depozitarului
Central prin intermediul
SWIFT pentru intermediarii
care sunt pregatiti pentru
asta, introducerea mai
multor sesiuni de decontare
netd si brutd zilnice,

conectarea la cea mai noud i
moderna platforma pan-
europeana de decontare
dezvoltata de Eurosystem,
T2S, decontarea pe Platforma
T2Satranzactiilorincheiate
inmoneda euro la Bursa de
Valori Bucuresti pentru
instrumentele financiare
denominatein euro,
implementarea standardelor
de piata ale Uniunii Europene
pentru procesarea
evenimentelor corporative
desfasurate de companiile
emitente etc. Ca urmare,
arhitectura post-
tranzactionare este robusta,
fiind pregatitd pentru
decontarea unuivolum
ridicat de tranzactii cu toate
tipurile de instrumente
financiare, atatin RON, cat si
nEUR.

Ce planuri de dezvoltare are
Depozitarul Central pentru
anul in curs? Dar pe termen
mediu si lung?

Tn prezent, Depozitarul
Central asteaptd dela
Autoritatea de Supraveghere
Financiard —in calitate de
autoritate competenta —de
laBanca Nationalaa
Romaniei si Banca Centrala
Europeana -in calitate de
autoritatirelevante pentru
decontarilein RON, respectiv
in EUR -autorizareain
conformitate cu
Regulamentul Europeannr.
909/2014 privind
imbunatatirea decontarii
titlurilor de valoarein
Uniunea Europeand si privind
depozitarii centrali de titluri
devaloare (requlament care
mai este cunoscut sub
denumirea CSDR - Central
Securities Depositories
Regulation). Autorizarea va
confirma faptul ca
procedurile, practicile si
regulile Depozitarului
Central, cainfrastructuraa

pietei financiare din
Romania, suntarmonizate cu
noul cadru de reglementare al
UE, institutia fiind pregatita
sa furnizeze servicii
standardizateinintreaga
Uniune Europeana, in ceea ce
privesteinregistrarea si
depozitarea instrumentelor
financiare, decontarea
tranzactiilor cu instrumente
financiare si alte servicii
adiacente celor principale.
Proiectul dereautorizare a
Depozitarului Central este
unul extrem de complexsia
necesitat o serie de modificari
la nivelul sistemului
institutiei, dereglementare si
organizationale. Un alt pas
important este
implementarea prevederilor
CSDR cu privire ladisciplinain
materie de decontare, si
anume instituirea unor
masuri menite sa preving, sd
monitorizeze si sa
solutioneze cazurile de
neexecutare a decontdrii
tranzactiilor cu instrumente
financiare.

Tn contextul noului mediu de
tranzactionare si post-
tranzactionare concurential
din Europa, precum siin
scopul reducerii riscurilor
asociate procesului de
decontare, Depozitarul
Central sprijina demersurile
BVB si participa activla
proiectul initiat cu privire la
implementarea unei
contraparti centrale (CCP).
Beneficiile unei CCP se
manifesta pe multiple
planuri:in tranzactionare, in
diminuarea semnificativa a
riscurilor, Tn reducerea
operatiunilor de back-office
sauavolumuluide
decontare.

Obiectivul principal al tuturor
demersuriloril reprezinta
cresterea lichiditatii pietei de
capital si pozitionarea
acesteia drept destinatie
atractivd pentru investitori.



