15 ani de provocari, dar si satisfactii,

in care Depozitarul Central aimplementat
proiecte semnificative, consolidand siguranta
operatiunilor cu instrumente financiare

Interviu cu Silvia BUICANESCU, Director General, Depozitarul Central

Un an aniversar pentru Depozitarul Central care, pe 10 aprilie 2022, aimplinit 15 ani de la prima decontare
inregistrata in sistemul RoClear.,Ca si pana acum, Depozitarul Central acorda o atentie deosebita proiectelor
strategice, celor de conformitate si proiectelor operationale, de dezvoltare si diversificare a afacerii...

Astfel, sustinem in continuare demersurile BVB legate de implementarea Contrapartii Centrale (CCP.RO).
Totodata, ramanem atenti la asigurarea respectarii cerintelor de autorizare conform CSDR si in calitate de LOU.
De asemenea, pentru 2022 avem in vedere implementarea de noi servicii digitale, in special cel deinrolare a
investitorilor, care sa usureze accesul si participarea acestora la piata de capital’, spune in interviul acordat
revistei noastre, CEO-ul companiei, doamna Silvia Buicanescu.

Cum a fost anul 2021 pentru Depozitarul
Central? Cum a fost el pentru piata
de capital din Romania?

Anul precedent nu a adus modificdri
semnificative comparativ cu 2020, care a fost
marcat de criza sanitard i care a determinat
functionarea pietelor financiare intr-o logica de
alertd si instabilitate. Diferenta a facut-o antre-
namentul si anduranta noastrd, care au ficut
posibild activitatea coerentd, In parametri de
performant si dezvoltare.

Astfel, toate proiectele noastre s-au derulat
normal, fira sincope sau dificultdti. S-a finalizat
cu succes, de exemplu, evaluarea anuald a
activitdtii Depozitarului Central si a confor-
mitdtii cu standardele CSDR, desfasuratd de
catre ASF, in calitate de autoritate competenta,
alaturi de BNR si BCE 1n calitate de autoritdti
relevante, corespunzitoare perioadei 1 iulie
2020 — 30 iunie 2021.

De asemenea, in luna septembrie 2020 a
devenit aplicabil Regulamentul UE nr.
1212/2018 de stabilire a cerintelor minime de
punere 1n aplicare a Directivei 2007/36/CE in
ceea ce priveste identificarea actionarilor,

transmiterea de informatii si facilitarea

exercitdrii drepturilor actionarilor (asa numita
Shareholder Rights Directive — SRD). Pentru
conformarea la cerintele acestor acte normative,
Depozitarul Central in 2020
modificéri ale Codului Depozitarului Central si
aimplementat fluxurile de raportare a identitatii
actionarilor si cele de informare cu privire la
adundrile generale, atit pentru instrumentele
financiare pentru care Depozitarul Central este
depozitar emitent, cat si pentru cele pentru care
Depozitarul Central este depozitar investitor. in
adoua parte a anului 2021, Depozitarul Central,
impreund cu BVB, au modificat sistemul pentru
a utiliza un nou standard de comunicare. Astfel,
pentru participantii care vor subscrie la
utilizarea comunicdrii in format ISO 20022 si
intermediarii din lantul de custodie al acestora,
raportarea identitdtii clientilor, in conformitate
cu cerintele SRD II, se va realiza direct la
Depozitarul Central, prin intermediul SWIFT.
Alt proiect important derulat in 2021 a fost
cel referitor la implementarea prevederilor
CSDR cu privire la disciplina In materie de
decontare (Settlement Discipline Regulation
SDR), cu mentiunea cd in noiembrie 2021 s-a
agreat, la mnivelul autoritdtilor europene
decidente, amainarea aplicdrii prevederilor

a realizat

CSDR referitoare la procedura de cumpdrare
impusd (buy-in).

In luna septembrie 2021, in cadrul grupului
de lucru Romanian National Market Practice
Group -Settlement & Reconciliation a fost
stabilitd practica de piatd SWIFT 1n legéturd cu
raportarea  penalitdtilor pentru
decontdrii, cu respectarea modului de lucru
recomandat la nivel european. Au fost elaborate
modificari ale Codului Depozitarului Central si
au fost puse la dispozitia participantilor, pe
mediul de test, noile functionalititi dezvoltate,
iar la finalul lunii ianuarie 2022 a fost realizat
upgrade-ul sistemului Depozitarului Central si
a mesajelor SWIFT utilizate pentru imple-
mentarea prevederilor CSDR cu privire la
disciplina in decontare.

Totodatd, au fost operationalizate dezvol-
tarile sistemului Depozitarului Central pentru
implementarea mecanismului de sanctiuni in
fonduri banesti n situatiile de neexecutare a

amanarea

decontdrii, precum i instituirea unor masuri
menite sd prevind, sd monitorizeze §i sad
solutioneze cazurile de neexecutare a decontarii,
conform CSDR.

Pentru pregitirea operationalizérii modifi-
cdrilor realizate pentru penalititile calculate de
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sistemul TARGET2-Securities (T2S), pentru
operatiunile de decontare in EUR, incepand cu
septembrie 2021 s-a realizat simularea calcu-
lului penalitatilor din sistemul T2S pe mediul de
productie (T2S Dry-Run). in acest context,
Depozitarul Central fmpreunda cu BVB au
realizat modificarea interfetei automate cu
platforma T2S, in scopul transmiterii infor-
matiilor necesare pentru configurarea instru-
mentelor financiare subiect al penalitatilor si
pentru transmiterea zilnica a preturilor acestora.

Dupai incheierea celui de-al doilea an de
activitate a Depozitarului Central in calitate de
Local Operating Unit (LOU) pentru emiterea
codurilor LEI, ca urmare a depunerii document-
atiei In conformitate cu cerintele Global LEI
Foundation (GLEIF), in luna martie 2021,

Depozitarul Central a primit confirmarea
finalizdrii in bune conditii a verificdrii anuale a
activitatii de gestionare a codurilor LEI (AAV -
Annual Accreditation Verification).

Pe parcursul anului 2021, GLEIF a
monitorizat lunar activitatea de gestionare a
codurilor LEI desfasurata de catre Depozitarul
Central prin intermediul unor indicatori de
calitate a datelor si de incadrare in termenele
contractuale (SLA - Service Level Agreement).
in 2021, Depozitarul Central a indeplinit in
proportie de 100% toate cerintele SLA, pe toatd
perioada de observare.

in plus, in luna mai 2021 a fost operatio-
nalizatd solutia de plata on-line cu cardul a
tarifelor asociate codurilor LEI. Astfel,
solicitantii serviciilor de emitere sau reinnoire a

codurilor LEI pot alege aceasta solutie de platd
online, simpld, sigurd, eficientd i rapida. De
asemenea, in luna iulie 2021, au fost
implementate o serie de functionalititi de
verificare a datelor asociate codurilor LEI, in
conformitate cu cerintele GLEIF, iar in
perioada iunie-noiembrie 2021, Depozitarul
Central a trecut printr-un proces de autorizare
realizat de GLEIF pentru permiterea continuarii
gestiondrii codurilor LEI pentru entitatile legale
de tipul fondurilor, in acord cu noile politici
ROC. Autorizarea a fost finalizatd cu succes la
sfarsitul lunii noiembrie 2021 si, privind in
perspectivd, din decembrie 2021 Depozitarul
Central a realizat activitdtile de analizd si
documentare in legdturd cu o serie de
modificdri de anvergura solicitate de GLEIF, cu
termen de implementare in luna martie 2022.
Upgrade-ul pe mediul de productie al noilor
functionalitdti ale aplicatiei LEIonline a fost
realizat cu succes, fiind implementate astfel
cele trei noi politici ROC (n.r.: Regulatory
Oversight Committee este entitatea care
supravegheazd §i coordoneazd cadrul de
identificare a entitdtilor juridice gestionat de
GLEIF): noua modalitate de inregistare a
relatiilor fondurilor, inregistarea evenimentelor
corporative ale entitdtilor legale si modificari
specifice entitdtilor guvernamentale.

De asemenea, trebuie sd mentionez
cd Depozitarul Central a continuat si in anul
2021 parteneriatul cu Uniunea Nationald a
Notarilor Publici din Romania, in baza caruia
notarii publici au posibilitatea sd obtina sumare
de cont care atestd toate detinerile de instru-
mente financiare ale persoanelor decedate,
evidentiate in conturile individuale adminis-
trate de citre Depozitarul Central — aceste
informatii fiind necesare la dezbaterea
succesiunilor.

Pe ce s-a concentrat Depozitarul Central
in ultima perioada si care sunt planurile
sale pentru 2022?

Ca si pana acum, Depozitarul Central
acordd o atentie deosebitd proiectelor
strategice, celor de conformitate i proiectelor
operationale, de dezvoltare si diversificare a
afacerii, implementarea acestora vizand fie
furnizarea de noi servicii, fie Tmbunatatirea
unor procese si activitati de naturd operationald,
fie implementarea unor mecanisme si sisteme
tehnice care sa fluidizeze si sa simplifice
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procesele sau sd reducd anumite riscuri asociate
activitdtilor si departamentelor din cadrul
Depozitarului Central.

Astfel, sustinem in continuare demersurile
BVB legate de implementarea Contrapartii
Centrale (CCPRO). Totodatd, rdimanem atenti la
asigurarea respectdrii cerintelor de autorizare
conform CSDR si in calitate de LOU. De
asemenea, pentru 2022 avem 1in vedere
implementarea de noi servicii digitale, in special
cel de 1nrolare a investitorilor, care sd usureze
accesul si participarea acestora la piata de capital.

Redimensionarea contributiilor partici-
pantilor la fondul de garantare si introducerea
limitelor de decontare, dar si implementarea
Standardelor AMI-SeCo ( Advisory Group on
Market Infrastructures for Securities and
Collateral) privind evenimentele corporative si
facturarea sunt alte doud proiecte in derulare ale
Depozitarului Central.

Ridmanem la fel de atenti si la conectarea
permanentd cu clientii nostri, axdndu-ne pe o
comunicare transparenta i participand activ la
proiecte de educatie financiara.

Sunteti implicati activ in crearea unui
instrument extrem de necesar pietei de
capital: Contrapartea Centrala. In ce stadiu
ne aflam si cand o vom avea functionala?

in prezent, colegii de la CCP.RO se afli in
faza de finalizare a dosarului de autorizare a noii
infrastructuri. A fost un proces complex, in
cadrul cdruia au fost necesare analize si
dezbateri detaliate si aprofundate, realizate 1n
interiorul unor grupuri de lucru interinstitu-
tionale, cu specialisti din cadrul ASF, BNR,
BVB, OPCOM si Depozitarul Central, luandu-
se in considerare aspecte referitoare la procesele
operationale si conditiile de participare la
sistem, definirea conditiilor de compensare si
decontare, stabilirea principiilor si metodologiei
aplicate pentru gestionarea $i minimizarea
riscurilor aferente proceselor de compensare si
decontare etc.

Ce implicatii va avea Contrapartea
Centrala asupra activitatii Depozitarului
Central? Ce vainsemna ea pentru piata
de capital romaneasca?

Contrapartea Centrald este o infrastructurad
necesard a pietei de capital din Romania, care va
contribui decisiv la dezvoltarea acesteia,

inclusiv prin lansarea pietei instrumentelor
financiare derivate care va potenta si piata spot
a BVB. Contrapartea Centrald va facilita
accesul la piatd a investitorilor specializati si va
contribui la cresterea lichiditdtii pe piatd la
vedere, de care avem atit de multa nevoie.
Proiectul este unul de mare anvergurd, cu
implicarea mai multor institutii si va fi
implementat in etape. in prima etapi vor fi
implementate servicii de compensare si decon-
tare a tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate avand activ suport actiuni, indici pe
actiuni si energie (piete administrate de BVB),
precum si contracte forward pe energie (piatd
operatd de OPCOM). Astfel, initial nu vor fi
implicatii semnificative pentru Depozitarul

Central in ceea ce priveste activitatea desfa-
suratd in mod curent.

in etapa urmitoare, in care Contrapartea
Centrald va deveni operationald si pentru piata
spot administratd de BVB, implicarea
Depozitarului Central va acoperi, in plus fata de
aria garantiilor sub formd de instrumente
financiare, mai multe segmente ale procesului,
de la interconectivitate, flux de informatii,
testare, reguli, pana la managementul riscului.

O infrastructura de genul Depozitarului
Central necesita investitii semnificative
in digitalizare: ce ati facutin ultima
perioada si ce va urmain 2022?

inci de la infiintarea sa, Depozitarul Central
lucreaza intr-un mediu complet dematerializat
in ceea ce priveste instrumentele financiare
depozitate in sistemul sdu (chiar daca CSDR
impune ca termen limitd pentru demateria-
lizarea totald a acestora anul 2025).

Nivelul de tehnologizare al Depozitarului
Central, In care am investit sustinut, mai ales
este unul ridicat, fiind
comparabil cu serviciile similare furnizate de
depozitarii centrali de instrumente financiare
in orice tard membra a Uniunii Europene.

Oferim clientiilor nostri diverse servicii in

in ultimii ani,

mediul online $i mentinem un ritm sustinut de
dezvoltare a acestor servicii, urmand astfel
trendul accelerat dictat de contextul actual.

Prin natura serviciilor oferite, Depozitarul
Central are o structura informatica solida, care
se upgradeaza si updateaza minim o datd pe
an.

Trebuie mentionat faptul cd Depozitarul
Central depune eforturi sda ofere oricdrui

Prin natura serviciilor oferite, Depozitarul Central

are o structurd informaticd solidd, care se upgradeazd
si updateazd minim o datd pe an.

Trebuie mentionat faptul cd Depozitarul Central depune
eforturi sd ofere oricdrui participant la piatd o gamd
completd de servicii, care raspund nevoilor specifice
sau oferd solutii contextelor si etapelor firesti, intr-un
ciclu de pre si post-tranzactionare.

participant la piatd o gamad completd de
servicii, care raspund nevoilor specifice sau
oferd solutii contextelor si etapelor firesti, intr-
un ciclu de pre si post-tranzactionare.

in cursul anului 2021, Depozitarul Central
a initiat procesul de dezvoltare a unei
platforme de inrolare a investitorilor de retail
prin intermediul unui serviciu digital, care sa
permitd investitorilor sd se Tnregistreze pe
platforma Depozitarului Central si, ulterior, sa
isi deschidd conturi la unul sau mai multi
brokeri. Aldturi de BVB, Depozitarul Central a
realizat o serie de teste ale aplicatiei pilot de
nrolare a investitorilor.

Solutia de inrolare (onboarding) se afld in
curs de reconfigurare pentru a fi utilizata gi in
alte scopuri, cum ar fi: pentru accesarea altor
platforme de participare la adundri generale ale
actionarilor societdtilor listate la BVB sau
pentru accesarea de la distantd a unor servicii ale
Depozitarului Central destinate investitorilor, ca
de exemplu obtinerea extraselor de cont.
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Cum apreciati, prin prisma dividendelor
distribuite, performantele companiilor
listate in 2021?

in ceea ce priveste activitatea de distribuire
de dividende si alte sume de bani cuvenite
detindtorilor de instrumente financiare, pe
parcursul anului 2021 Depozitarul Central a
distribuit sume de bani pentru un numar de 177
societdti emitente, pentru care Depozitarul
Central este depozitar al emitentului,
cuantumul total al acestora ajungand la
aproximativ 7,05 miliarde RON.

Comparativ, pe parcursul anului 2020,
Depozitarul Central a distribuit sume de bani
pentru un numdr de 157 societdti emitente
pentru care Depozitarul Central este depozitar
al emitentului, cuantumul total al acestora
ajungand la suma de aproximativ 6,14 miliarde
RON.

Cate conturi active sunt la acest moment
si cati investitori, pe piata de capital?

La sfarsitul anului 2021, Depozitarul
Central avea in evidentd un numdr total de
8.402.241 detinatori de instrumente financiare,
dintre care 8.395.947 rezidenti si 6.294
nerezidenti.

Din totalul detinatorilor,
8.396.273 erau persoane fizice, iar restul
persoane juridice (5.968).

in ceea ce priveste detindtorii rezidenti,
8.390.689 erau persoane fizice si 5.258
persoane juridice, iar detindtorii nerezidenti erau
5.584 persoane fizice si 710 persoane juridice.

numarului

in 2022, Depozitarul Central aniverseaza
15 ani de activitate. Cum arata bilantul
general?

Asaeste, anul acesta, pe 10 aprilie, Depozit-
arul Central S.A. a implinit 15 ani de la prima
decontare nregistratd in sistemul RoClear.

intre proiectele semnificative implementate
de Depozitarul Central in acesti 15 ani care ne-
au oferit deopotrivd provocdri, dar si satisfactii,
consolidand siguranta operatiunilor cu instru-
mente financiare $i ldrgind gama de servicii
oferite cdtre investitori §i emitenti, as putea
aminti: Interconectarea sistemelor RoClear si
SaFIR — care a facilitat tranzactionarea la BVB
atitlurilor de stat emise de Ministerul Finantelor,
Conexiunea directd intre Depozitarul Central i

depozitarul international Clearstream Banking
Luxembourg — prin intermediul careia se
desfasoard decontirile transfrontaliere, lansarea
serviciului national de distribuire a dividendelor
— care asigurd din anul 2015 distribuirea
centralizatd si standardizatd a sumelor de bani
cuvenite detindtorilor de instrumente financiare
prin intermediul Depozitarului Central si al
participantilor sdi, semnarea contractului cadru
de aderare la platforma pan-europeania de
decontare TARGET2-Securities si migrarea in
primul val aldturi de alti 3 depozitari centrali —
ceea ce permite decontarea tranzactiilor
incheiate la BVB cu instrumente financiare
denominate in EURO pe platforma dezvoltata
de Eurosistem.

De asemenea, meritd mentionatd si imple-
mentarea cu succes a celor doud proiecte majore
de infrastructurd ale pietei de capital: separarea
sistemelor de tranzactionare i post-
tranzactionare si migrarea la termenul de
decontare T+2 1n aceeasi zi cu alte 26 state
europene.

Urmand firul evenimentelor importante care
ne-au definit de-a lungul celor 15 ani de activi-
tate, anul 2017 a Tnsemnat pentru Depozitarul
Central un pas fnainte foarte important
deoarece a implementat standardele de piata ale
Uniunii  Europene  pentru  procesarea
evenimentelor corporative desfasurate de
companiile emitente listate la BVB. Un an mai
tarziu, Depozitarul Central a reusit sa Incheie
un parteneriat cu Centrul National de
Administrare a Registrelor Nationale Notariale
prin intermediul cdruia este facilitat accesul
notarilor publici la sumare de cont care atestd
toate detinerile de instrumente financiare ale
persoanelor decedate, evidentiate in conturile
individuale administrate de catre Depozitarul

Central, aceste documente fiind necesare la
dezbaterea succesiunilor, pentru includerea in
masa succesorald a instrumentelor financiare
evidentiate 1n conturile titularilor decedati, In
vederea mentiondrii acestora in certificatele de
mostenitor.

Finalul lui 2018 a venit pentru Depozitarul
Central cu o recunoastere importanta, institutia
noastra fiind autorizatd de catre Global Legal
Entity Identifier Foundation (GLEIF) ca
Unitate de Operare Locald (Local Operating
Unit — LOU) pentru emiterea $i administrarea
codurilor LEI pentru entititile legale
romanesti.

Un an mai tarziu, Depozitarul Central a
obtinut noua licentd de functionare in baza

In ceea ce privegte activitatea de distribuire de dividende
si alte sume de bani cuvenite detindtorilor de instrumente
financiare, pe parcursul anului 2021 Depozitarul Central
a distribuit sume de bani pentru un numdr de 177 societdti
emitente, pentru care Depozitarul Central este depozitar
al emitentului, cuantumul total al acestora ajungdnd la
aproximativ 7,05 miliarde RON.

Regulamentului European nr. 909/2014
privind Tmbunatatirea decontdrii titlurilor de
valoare in Uniunea Europeand si privind
depozitarii centrali de titluri de valoare
(CSDR).

Desi a urmat un an foarte atipic, marcat de
criza sanitard globald, in septembrie 2020 am
implementat cu succes in piata de capital din
Romania cerintele  Shareholder Rights
Directive II, precum si etapa preliminard a
implementdrii unor mecanisme referitoare la
disciplina in materie de decontare si
fmbundtdtirea unor procese
februarie 2022 am finalizat $i urmatoarea etapd
a disciplinei n decontare prevazuta de CSDR.

in spatele tuturor acestor proiecte complexe
si a multor altora, care au necesitat multd
muncd, implicare §i dedicare, se afld intreagad
echipa a Depozitarului Central — colegii mei
care au facut posibile toate aceste realizdri, sunt
toti partenerii nostri, care ne-au investit cu
increderea si suportul lor i cdrora le multumesc.

Georgeta Clinca

tehnice. in
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